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* Aceleracion geopolitica

* OM, incertidumbre en maximos (desde Mahan)
— Iran tras Rexit -- AScon MBS -- Qatar --Siria

* OPEP+, sumay sigue

* Nueva ola de frio ruso sobre Ucrania
* Presidencia Trump, ano Il

* Geopolitica de las renovables
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Contornos de un orden petrolero post-OPEP
Gonzalo Escribano. ARI 55/2017 - 29/6/2017
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Grafico 1. Produccion de petroleo, escenario de “nuevas politicas”, 2000-2040 (millones
de barriles/dia-mbd)
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia, World Energy Ooutlook 2016 (tablas 3.6 y 3.7).



Grafico 2. Produccion de petroleo, escenario de “nuevas politicas”, 2000-2040 (mbd)
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia, World Energy Outlook 2016 (tablas 3.6 y 3.7).



Nueva ola de frio ruso en Ucrania

mire-dd 2y & 7 de mamro Uios-

o bk s ensime ol

ded gas con Rosia. Deorame
e sermama, o Minsteriode Energa
w0 goe mponer resErcnes 2l
cormEnD de g2 para paliar s oo
serencias de B negativa de G-
prom 2 abastecer 2 la compafiia
uranana Naftoger, recemendo 2
combustiles dwrmetivos v obilgan
do a cormar escoelasy cerros: publ-
coa. Un amendo de altSma hora oon

RS
pers clevando los precios. Lz deci-
=00 de Gar prom alertabe de Lo posi-
bifidad de goe etallee me meva
merma del gas goe presionese: mas
Ics mencades v, sobre iodo, aEnen.
tara la fersion gropoiitics enine Bo-
s y 2 UE aonenta de- Uiorania. Por
& momenio s ban arsdn desbe
tecimperens mayores ¥ ot ded
s muma 2 traves de Ui b
UE == ha mestenidn. Pem b arada
reaccion de Gaprom amn lando ar
I:I::I-u:mu:l:lnmh-liq:m:p:

Furops e ioviernn. B oontran i
maido entre Garprom v Nafogar
acabd llevando a b cérod a
Tymoshenkn en 3L amesds de
dafiar los imtereses. sconomODS de
Lierania, siendn Berads v soners.
da en 2014. Ese mismo afin, G-

promn: demandt 2 Naftogae en lacoe-
te arbitral de: Estoonimo por o des-
da aosmuladay los impagnsdebidoa
disputss en el precio. El mismo dia,
Naftogar demandaba a Gaxprom
para fijgrum precio justo-del gas yre-
cobrar los sobrepagos aommualados
por & oomirain de symimistro. Poco
después, Mafirger: afiadia oira de-
manda buscmdo compensacion por
&l incumplimiemn: del contrato die
smnESTn por parte de Garprom
Laadicion de musvas demandas biro
srihirla oaerta del arbitraje por ec-
ma de AL millones d= ddlares.
diciembre, lamore de ar
birage de Esnonimo diczming pri-
miem sobre o contram de suminisn,
rechzrando la mayor parte de L re-
n'#rﬂbﬁa:ﬂm?ﬂﬂnﬂz_im

pmdpmximp
2 Gayprom hastz 1z fingltacion del

oogpads par -

T, & s e e, Mo -
Vi 1 prepege peme 2 g -
prom debiz cmpeyara sEnEEsrar en
e para o e Uiorania
privoeraverdesde 305 Pemod 280
iebrers oo de b d Eon-
oimo Sctomins e ooora. de G-
prom en & oorsran de- trarsin, ohl-
D 3 pagr 3 =orperrm 4500 mi-
Tore= e doliares: por b miratif-
o os gEendncirs noranianos on
= exporacones bacds Frropa. F

B gas de EELL)

o ha llezado al rescate
y la Comision Europa
sSgue ensimsmada

en proyecios politizados

resitaio netn de os diciamenes de
ST ¥ Tansito a fvor de Mafin.
= dlraha casi los 2,600 millones
de-didares, loque fire acogido oo ji3-
Tilopor Ucranay estoporen R,

Diversificacion

Laresguaessta de G prom no se i
esperar: tras devoheer o prepagn,
amuncid que cancelaba unilatersl-
mente o oomtratn de 3009y @ oo
surriinistrariz g 2 Uoara e mar
0. Encambia, se apeesurd a garans-
mard g 2 ax dientes afertados por
& transito por Uiorani, como [slia o
Therquia, svitando los ermores qoe en-
200% dafiaron la credibilidad de Bo-
sia como amministrador fiazble 3= 1o
UE La rapida soludon de la ditma
crisis del grs entre Umrania y Rosia ha
side revindicada, nosin reon, porla
Comzion Europea. Es derio qoe 1o
constrocion de mevos gRsodscios
desde 1a UE haca Udrania permiten

ey

dhora palior esias orisis reONTenies
(el o ram eida. oo s TusoL
Peo b oxstion de fondo sigoe =0
obgaron adseterum poliic de d-
vershcacion de Rasia que hasta1a -
s ha dadoremiliadng miins.

Por on kado, debe reconocerse
e segpmydaine de Foroatat. dvalor
e Loz Tporciones de b UE de gas
o cars basts M4, amnape vah'id
al abrz oon faerrs en A primer s
et de N0 debido. 2 un mierrad
e e m spretado v oon mavanes
precios en Emopa. Exa reduccion
el walor de las Tmportaciones s1po-
O 1S e Sransierencia de renta
dela UE a Rsda oon e componenge:
oticE o5 e, en volemen, 1 im-
Poracinmes e de g2 rso -
En en e de e dltimoe 2
s o et nepunie experEnenia-
do desie 2005, Donde bz quesdado
b wpench por dversiicar fisica-
meree s sonEnstros de gas nee?

Por el momenin, & gas de EELTL
o Faa Tegmadin 2l rescaie v 1 Comi-



Importaciones de gas ruso de la UE,

2011-2017
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Fuente: Eurostat: EU imports of energy products - recent developments

Nota: (*) datos para el primer semestre de 2017, multiplicados por dos para
mantener la comparaciéon anual.




Presidencia Trump, ano Il

Otra de las irrupciones estelares en la escena energética internacional ha sido la del presidente
Trump. Durante su primer ano de presidencia fue cumpliendo muchas de las promesas
electorales de su America First Energy Plan, forzando un giro de 180° en la politica energética
de la presidencia Obama. El nucleo del plan es asegurar la “preponderancia energética
americana” (American energy dominance), que podria definirse como una especie de
supremacismo carbdénico alinado con la revocacion de todas las medidas de orientacion
ambientalista de la Administracién precedente. Aunque el empleo de esldéganes es muy
habitual en la politica energética estadounidense, el dominio energético norteamericano parece
consistir en producir mas energia a menor coste, para lo cual seria necesario erradicar
regulaciones y aprovechar las oportunidades de exportacion.

Las tensiones con el multilateralismo también se apreciaran en 2018 en el plano comercial. La
Casa Blanca ha comenzado el afio con un arancel especial a las importaciones de placas y
células solares (basicamente de origen chino) del 30% durante el primer afio para ir bajando al
25%, el 20% y el 15% en cuatro afnos. También siguen pendientes las promesas de medidas
comerciales frente a las importaciones de acero para oleoductos y gasoductos o las
implicaciones energético-comerciales de la renegociacion del NAFTA. EEUU ha pasado asi de
ser la potencia indispensable para la provision de bienes publicos globales (liderazgo en la
lucha contra el cambio climatico, el desarrollo sostenible, el buen gobierno de los recursos
energéticos y la apertura de los mercados) a convertirse en la potencia prescindible de la
gobernanza energética global: ésta sbélo parece poder avanzar sin aquélla. En materia de
gobernanza energética global, por tanto, 2018 promete prolongar el paréntesis norteamericano
del primer afo de la presidencia Trump.
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RUTA EURO-MEDITERRANEA

Euromediterraneo menguante

Chipre-Turquia: 2 to tango, 1 to Calypso?
Preguntas sobre Egipto, Libano e Israel (cc Rusia)
Argelia no es Venezuela

Foco en Marruecos



Projects of Comenon Interest:
Gas Ppeines
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Figure: Natural gas export options
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Source Dbrervinore Médinerranden de lEnergie.
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MIDDLE EAST EYE

Home Topics m Features In Depth Columns Essays

$19.5bn Israeli gas deal with Spanish

company scrapped
#Energy

Egypt likely to supply gas to Union Fenosa from 'supergiant' Zohr field
instead, say analysts
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The Algerian and Lybian captive corridors (gas)
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e TFANS -Mediterratw‘an
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= Greenstream

The proposed
Transaharian gas
corridor
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Oil & Gas
-Espana, refineria de Marruecos
-Finalizacion acuerdo GME (2021)
-Concurso Proyecto GNL Jorf Lasfar (2018)
-Proyecto gasoducto Nigeria-Marruecos (nunca)
-¢éY si Espana exporta gas a Marruecos?
Electricidad y renovables
-17% dem. electricidad Marruecos =»Espania
-32 interconexion: coste energético, externalidad politica
-Espana como companero de la transicion energética Med Occ.

-Sombras sobre el Sahara: hay geopolitica en las renovables



The Euromed Electricity Ring
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Wind & Solar
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project development in Morocco by 2020
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Sombras de origen sobre el Sahara (l):
Separado y distinto

Tabla 2: resumen del peso del Sdhara Occidental en la economia marroqui

Poblacién 2,8%
Economia 2,4% PIB
Comercio <del 4,5% exportaciones (2012)

<1,3% de exportaciones industriales (2014)
Pesca Capturas: 61% del volumen, 37% del valor
Fosfatos Bou Craa: 8% produccioén nacional, 2% reservas
Agricultura Aumento de exportaciones de frutas y hortalizas

Energias renovables

7% de la capacidad instalada en edlica y solar

Contribucioén al PIB

Agricultura, pesca e industria extractiva: 8,673 mill.
Dh

Administracion general y seguridad social, y
educacidn, sanidad y accién social: 16.268 mill. Dh

Gasto de la

administracidn general
(% del total de
Marruecos)

Regiones del sur: 15,7%
Casablanca: 11,7%
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TJUE (2016 y 2018 ): el acuerdo comercial agricola y pesquero UE-
Marruecos, y el de pesca no es de aplicacion al Sahara O.

Eventualmente, se aplica al AA y otros acuerdos amparados en él: FTA,
Pesca 2014-2018 (y su sucesor), negoc. DCFTA, Aviacion....

Incluso un acuerdo técnico (amendment) s/ normas origen podria
complicar las relaciones bilaterales =» EFECTO INCREMENTAL:

— canalizacion de exigencias mas estrictas en tratamiento UE al Sahara O.

— favorece otras medidas a nivel supranacional, nacional, regional, local y
corporativo: desinversiones, recomendaciones negativas de inversion o
cooperacion, demandas rigurosas de etiquetado y control consumidores.

— Comparacion con territorios ocupados y BDS

La UE y Marruecos deben abordar el previsible impacto incremental para
evitar deterioro estructural de la relacion =» Reto para Espania
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